U.S. SMALL-MID CAP GROWTH FUND

en Afdeling i William Blair SICAV, et société d’investissement a capital variable med bemyndigelse i
henhold til Del | af Luxembourgs Lov af 17. december 2010 med eventuelle senere g&ndringer.

Hjemsted: Vertigo Building — Polaris, 2-4, Rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxembourg, Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B-98.806

Forenklet prospekt dateret januar 2012
i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/65/EF med senere andringer

Dette Forenklede prospekt indeholder oplysninger om U.S. Small-Mid Cap Growth Fund, der er en
Afdeling i William Blair SICAV (”Investeringsinstituttet”). Der henvises til Investeringsinstituttets
fuldsteendige prospekt, der er dateret januar 2012, for yderligere oplysninger. Termer, som er skrevet med
stort begyndelsesbogstav, og som ikke er defineret i dette dokument, er defineret i det Fuldstendige
prospekt.

Investeringsinstituttet har udnaevnt RBS (Luxembourg) S.A. et ’société anonyme”, der er stiftet i henhold
til lovgivningen i Luxembourg og med hjemsted pa adressen 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange,
som Investeringsinstituttets Forvaltningsselskab.

Investeringsmal og -politik
Investeringsmal: U.S. Small-Mid Cap Growth Fund sgger at opnd langsigtet kapitalvaekst udtrykt i USD.

Primeer investeringsstrategi: Ved normale markedsforhold investerer U.S. Small-Mid Cap Growth Fund
mindst 80 % af de samlede nettoaktiver (plus eventuelle lanebelgb til investeringsformal) i en
diversificeret portefglje af ordinzre aktier i virksomheder med mindre markedsveerdi (small-cap”) eller
mellemstor markedsvaerdi ("mid-cap”) i USA ("USA”). U.S. Small-Mid Cap Growth Fund investerer
primert i en diversificeret portefolje af egenkapitalinstrumenter, inklusive ordinere aktier og andre
former for egenkapitalinvesteringer (f.eks. veerdipapirer, der kan omsettes til ordinere aktier) i small-cap
og mid-cap, nationale veekstvirksomheder, der forventes at opleve solid veekst i indtjeningen. Hvad angar
U.S. Small-Mid Cap Growth Fund, betragter Investeringsforvalteren aktuelt en virksomhed for at veere
small-cap eller mid-cap, hvis den har en markedsverdi, der ikke overstiger virksomhedens med hgjst
markedsverdi i Russell Midcap®-indekset pa det tidspunkt, hvor U.S. Small-Mid Cap Growth Fund
investerer. Vardipapirer i virksomheder, hvor markedsvardien ikke leengere opfylder denne definition
efter kabet, kan fortsat indgd i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund. Desuden kan U.S. Small-Mid Cap
Growth Fund i begrenset omfang kebe aktier i virksomheder med forretningsmaessige trek og
veekstudsigter, der svarer til dem i small-cap og mid-cap virksomheder, men som har en markedsvardi,
der ligger over markedsverdien af den stgrste akter pd Russell Midcap®-indekset. U.S. Small-Mid Cap
Growth Fund kan investere i nyligt oprettede etablerede virksomheder gennem bgrsintroduktioner
("’IPO’er”) samt gennem private placeringer.

Russell Midcap®-indekset maler resultaterne for de 800 virksomheder med den laveste markedsvardi |
Russell 1000®-indekset. Virksomhedernes stgrrelse i Russell Midcap®-indekset kan endre sig efter
markedsforholdene. Desuden kan &ndringer i sammensatningen af Russell Midcap® -indekset a&ndre
virksomheden med den sterste markedsverdi, der er inkluderet i indekset. Pr. 1. april 2010 omfattede
Russell Midcap®-indekset vaerdipapirer, der er udstedt af virksomheder i stgrrelsesordenen USD 220
mio. til USD 18 mia.
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U.S. Small-Mid Cap Growth Fund males i forhold til Russell 2500™ Growth-indekset som det primare
indeks og Russell Midcap® Growth-indekset som det sekundeere indeks.

U.S. Small-Mid Cap Growth Fund ma udelukkende anvende teknikker og instrumenter (se Bilag B under
overskriften “Serlige teknikker og instrumenter” i det Fuldstendige prospekt) til afdekningsformal
(f.eks. kurssikring mod risikoen for ugunstige bevegelser pa aktiemarkedet, renteudsving, valutaudsving),
forudsat at U.S. Small-Mid Cap Growth Fund sikrer, at der er sammenhang mellem teknikkerne og
instrumenterne i forhold til de veerdipapirer eller valutaer, der afdeekkes. U.S. Small-Mid Cap Growth
Fund duplikerer ikke sammensatningen af et indeks og/eller indgar afledte OTC-transaktioner, som dette
er beskrevet i Bilag A under overskriften “Investeringsbefojelser og -begransninger” i det Fuldstaendige
prospekt. U.S. Small-Mid Cap Growth Fund kan i begraenset omfang investere i warrants og konvertible
veerdipapirer, der er beskrevet i det Fuldsteendige prospekts Bilag B.

Investeringsproces: Ved valget af investeringer evaluerer Investeringsforvalteren i hvor stort omfang, en
virksomhed opfylder de nedenfor anfarte kriterier. Den vagt, der leegges pa et bestemt
investeringskriterium, afhanger af forholdene, og visse beholdninger opfylder eventuelt ikke alle af
falgende kriterier:

(@)  Virksomheden bar veere eller bgr have forventningen om at blive en betydelig leverandgr inden
for de primaere markeder, virksomheden betjener.

(b)  Virksomheden bar have et karakteristisk attribut, der ikke er let at duplikere for aktuelle eller
potentielle konkurrenter (det kan f.eks. vere beskyttede produkter eller processer, et unikt
distributionssystem, et rodfestet varemerkenavn eller en serligt sterk gkonomisk position i
forhold til konkurrenterne).

(c)  Virksomhedens produkter eller tjenesteydelser bgr anses for at veere af overlegen kvalitet,
hvilket bar sette virksomheden i stand til at opkreeve en hgjere pris og opnd sterre
kundeloyalitet.

(d)  Virksomheden bgr have en karakteristisk feerdighed inden for salg, service eller distribution i
forhold til konkurrenterne.

(e) Prisen for virksomhedens produkter eller tjenesteydelser bar veere baseret pd deres veerdi for
kunden frem for produktionsomkostningerne.

f Virksomheden bgr indgd i en branche, hvor der forventes hastig veekst grundet gkonomiske
faktorer eller teknologisk udvikling.

(g)  Desuden bgr virksomheden have en ledelse med dokumenteret erfaring.

Risikoprofil
o Der er ingen garanti for, at U.S. Small-Mid Cap Growth Fund opfylder sit investeringsmal.

e Den primere risiko er, at vardien af vaerdipapirerne kan falde som reaktion pa aktiviteterne i en
individuel virksomhed eller som reaktion pa generelle gkonomiske og markedsforhold, og
investorerne far maske ikke det investerede belgb tilbage.

e Da Afdelingen investerer de fleste af aktiverne i amerikanske, ordinzre aktier, er den primere risiko,
at veerdien af de aktier, afdelingen ejer, kan falde som reaktion pa aktiviteterne i en individuel
virksomhed heller som reaktion pa de generelle gkonomiske forhold eller markedsforholdene. Derfor
vil afkastet af U.S. Small-Mid Cap Growth Fund variere, og investorer kan tabe penge ved at
investere i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund. Verdipapirerne i small-cap og mid-cap virksomheder
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er mere volatile og mindre likvide end verdipapirer i starre virksomheder. Desuden kan small-cap og
mid-cap virksomheder handles i mere begraenset omfang. Det kan gge volatiliteten af og risikoen for,
at U.S. Small-Mid Cap Growth Fund ikke med kort frist kan selge veerdipapiret til en rimelig pris.
U.S. Small-Mid Cap Growth Funds investeringer i IPO’er er underlagt hej volatilitet og begranset
tilgeengelighed. Verdipapirer, der erhverves ved private placeringer kan klassificeres som illikvide og
vanskelige at veaerdiansatte.

Selvom de underliggende veerdipapirer handels pa anerkendte bgrser, kan der vere andre risici
forbundet med sadanne instrumenter, hvilke risici bar overvejes, f.eks. kan aktierne veere underlagt
politiske, tilsynsmaessige, inflationzere, valutakursmaessige eller depotbankmaessige risici.

Afdelingens tidligere resultater

Fund Performance
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m Small-Mid Cap Growth Fund | 12.19% | 10.68% 9.40% 11.37% | -40.94% | 47.60% | 20.57%
W Russell 25007 Growth Index | 10.75% | 8.71% 12.26%  10.39% | -41.86% | 41.66% | 27.31%

Grafen oven for illustrerer tidligere resultater i USD. Tidligere resultater er ingen garanti for de
fremtidige resultater. Beregningerne er indre veerdi til indre veerdi og med fradrag af gebyrer. Resultaterne
vises fra driftens padbegyndelse den 18.03.04 til 31. december 2010.

Typisk investorprofil

U.S. Small-Mid Cap Growth Fund er udelukkende forbeholdt institutionelle investorer.

Grundet U.S. Small-Mid Cap Growth Funds investeringsstrategi kan den vare egnet for investorer, der:

sgger langsigtet kapitalvaekst og
ikke gnsker en lgbende indkomst fra deres investeringer og
er villige til at acceptere de starre risici, som falger med investering i udenlandske vardipapirer og

kan modsta volatiliteten i vaerdien af deres Aktier.

U.S. SMALL-MID CAP GROWTH FUND INDEBZARER ET HGJERE RISIKONIVEAU OG ER
EVT. IKKE EGNET FOR ALLE.
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Investorer bgr kun overveje U.S. Small-Mid Cap Growth Fund for den mere aggressive del af deres
portefglje. Der er naturligvis risiko for, at en strategi, som Investeringsforvalteren anvender, ikke
producerer det forventede resultat. U.S. Small-Mid Cap Growth Fund er beregnet til langsigtede
investorer.

Indteegtsbehandling

Indteegter og kapitalgevinst fra U.S. Small-Mid Cap Growth Fund geninvesteres. Aktiernes verdi
afspejler kapitaliseringen af indtaegt og kapitalgevinst, og der foretages ingen indteegtsudlodning gennem
udbytteerklaeringen.

Provisioner og udgifter
Gebyrer, der palegges investor for:
Institutionelle/klasse "A"-, ”’D” og "Z"
Udstedelsesprovision: Op til 3 % af den Indre vardi pr. aktie
Indlgsningsprovision: Intet

Driftsudgifter, som opkreaeves direkte hos U.S. Small-Mid Cap Growth Fund og afspejles i den
Indre veerdi:

Institutionelle / Klasse ”A”

Forvaltningsgebyr Op til 1,50 % af Investeringsinstituttets nettoaktiver
Institutionelle / Klasse ”D”

Forvaltningsgebyr Op til 1,90 % af Investeringsinstituttets nettoaktiver
Institutionelle / Klasse ”Z”

Forvaltningsgebyr Intet

Individuelle investorer i Kklasse Z opkreves et
Forvaltningsgebyr ~ og  andre  servicegebyrer i
overensstemmelse med en serskilt aftale, der skal
forhandles og indgas mellem den individuelle investor og
Investeringsforvalteren.

Der pélgber andre udgifter for U.S. Small-Mid Cap Growth Fund, hvilke udgifter omfatter, men ikke er
begreenset til gebyrer til Forvaltningsselskab, Depotbank, Noteringsagent, Central administration,
Aktiebogfarer og Overfagrselsagent samt juridiske gebyrer og gebyrer i forbindelse med revisions,
trykning, marketing, offentliggerelse af den indre veerdi samt andre omkostninger, der kan betales af
aktiverne, som dette fremgar af Prospektet og Investeringsinstituttets stiftelsesoverenskomst.

Samlet omkostningsgrad:
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Institutionelle / Klasse ”A” Med en gvre grense pa 1,8 % p.a. af de gennemsnitlige,
daglige nettoaktiver i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund

Institutionelle / Klasse ”’D” Med en gvre granse pa 2,2 % p.a. af de gennemsnitlige,
daglige nettoaktiver i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund

Institutionelle / Klasse ”Z” Med en gvre grense pa 0,3 % p.a. af de gennemsnitlige,
daglige nettoaktiver i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund

Beskatning

Ifelge den nuvearende lovgivning og praksis svarer Investeringsinstituttet ikke indkomstskat i
Luxembourg, og udbytte, der betales af Investeringsinstituttet, er desuden heller ikke underlagt
udbytteskat i Luxembourg. Dog skal Investeringsinstituttet betale arlig skat i Luxembourg, hvor denne
beregnes til 0,01 procent af nettoaktiverne i klasse A-, D- og Z-aktier i U.S. Small-Mid Cap Growth
Fund. Denne skat betales kvartalsvist pa grundlag af nettoaktiverne i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund,
der beregnes ved udgangen af det kvartal, som skatten hidrgrer. Der betales ingen stempelafgift eller
anden form for afgift i Luxembourg i forbindelse med aktieudstedelse.

Ifelge den nuvearende lovgivning og praksis betales der ikke kapitalindkomstskat pa den realiserede
kapitalveaekst af Investeringsinstituttets aktiver.

Kommende investorer skal holde sig orienteret og i relevant omfang radfgre sig om gealdende love og
bestemmelser (f.eks. vedrgrende beskatning og valutakontrol), som galder tegning, keb, besiddelse og
indlgsning af Aktier i det land, hvor de er statsborgere, har bopel eller opholdssted.

Offentliggarelse af dagskurs

U.S. Small-Mid Cap Growth Fund vardiansattes dagligt, og den Indre veerdi pr. aktie beregnes pa hver
Verdianszttelsesdag. Den Indre verdi pr. aktie for U.S. Small-Mid Cap Growth Fund fastsettes pa
grundlag af de senest tilgeengelige kurser pa Veardiansattelsesdagen i Luxembourg.

Den Indre veerdi pr. aktie og den Indre veerdi pr. afdeling offentliggares pd Investeringsinstituttets
hjemsted. Investeringsinstituttet kan arrangere, at oplysningerne offentliggares i farende finansielle aviser
i U.S. Small-Mid Cap Growth Funds Referencevaluta og/eller i den pageldende Klasses Handelsvaluta,
alt efter hvad der er relevant, samt i enhver anden valuta, som Bestyrelsen matte bestemme. Udstedelses—
0g indlgsningskurserne offentliggares pa Investeringsinstituttets hjemmeside:
www.sicav.williamblairfunds.com pa engelsk, http://sicav.wmblairfunds.com/SICAV/Uebersicht.fs pa
tysk.

Medmindre andet fremgar af lovgivningen, forordninger og/eller administrativ praksis i den relevante
jurisdiktion, sker sddan offentliggerelse udelukkende pa Investeringsinstituttets hjemmeside.

Investeringsinstituttet accepterer ikke ansvaret for fejl i eller forsinkelse ved offentliggarelse eller for
manglende offentliggarelse af kurser.

Transaktioner

Investeringsinstituttet forbeholder sig retten til at afvise anmodninger eller til kun at acceptere
anmodninger delvist. Investeringsinstituttets Bestyrelse forbeholder sig retten til pa enhver tid og uden
varsel at indstille udstedelsen og salget af Aktier i enhver Klasse i U.S. Small-Mid Cap Growth Fund.
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S&dan kgbes Aktier

Initiale anmodninger om Aktier skal stiles til den Centrale administration i Luxembourg eller til
udlodningsagent, der fremgar af tegningsanmodningen. Tegninger af Aktier, der modtages af den
Centrale Administration far kl. 16.00 (i Luxembourg) pa enhver Bankdag i Luxembourg, der svarer til
Veardiansettelsesdagen, ekspederes pa den pagaldende Handelsdag. Alle anmodninger, som den Centrale
administration modtager efter Tegningsfristen, ekspederes pa den felgende Handelsdag pa grundlag af
den Indre veerdi pr. aktie, der er fastsat pa den Handelsdag.

Betalinger skal modtages af Depotbanken i Referencevalutaen for U.S. Small-Mid Cap Growth Fund
senest tre (3) Bankdage i Luxembourg efter den relevante Verdianseattelsesdag. Pa den relevante
Veardiansattelsesdag arrangerer den Centrale administration eventuelle ngdvendige valutatransaktioner
for at konvertere tegningsbelgbene fra Tegningsvalutaen til Handelsvalutaen for den relevante Klasse.
Sadan valutatransaktion ekspederes for aktietegnerens omkostning og risiko. Valutatransaktioner kan dog
forsinke udstedelsen af Aktier, da den Centrale administration efter eget sken kan veelge at forsinke
ekspeditionen af enhver valutatransaktion, indtil den har modtaget clearede midler.

Mindste farste og efterfalgende investering (USD)

Institutionelle/klasse "A"-
og "D"

Mindste farste investering: USD 1 mio. eller tilsvarende belgb for den pageeldende
Klasse, hvor belgbet konverteres til hver Klasses
Handelsvaluta til den valutakurs, der geelder pa den
relevante Handelsdag.

Mindste efterfglgende investering:  Ingen
Institutionelle / Klasse ”Z”

Mindste farste investering: USD 20 mio. eller tilsvarende belgb for den
pagaldende Klasse, hvor belgbet konverteres til
hver Klasses Handelsvaluta til den valutakurs, der
geelder pé den relevante Handelsdag.

Mindste efterfglgende investering:  Ingen

Det kraeves, at investorer tilvejebringer de identitetsbeviser, der kraeves i henhold til geeldende lovgivning
og forordninger i relation til forhindring af hvidvask af penge. Tegninger ekspederes ikke, fgr sddanne
oplysninger er modtaget.

Sadan selges Aktier

Anmodninger om indlgsning af enten alle eller nogle Aktier skal omfatte (i) det pengemassige belgb,
som investoren gnsker at indlgse efter fradrag af den relevante Indlgsningsprovision, eller (ii) det antal
Aktier, som investoren gnsker at indlgse, samt investorens personlige oplysninger og investorens
kontonummer. Tilvejebringes disse oplysninger ikke, kan det medfare, at anmodningen bliver forsinket,
mens man forsgger at indhente bekraftelse fra investoren.

Betaling for indlgste Aktier effektueres senest tre (3) Bankdage i Luxembourg efter den relevante
Veardiansattelsesdag.

Indlgsningsanmodninger, som den Centrale administration modtager for kl. 16.00 (i Luxembourg) pa
enhver Bankdag i Luxembourg, der svarer til Veardiansattelsesdagen, ekspederes pa den pageldende
Handelsdag til den Indre verdi pr. aktie som fastsat for den relevante Handelsdag. Alle anmodninger,
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som den Centrale administration modtager efter Indlgsningsfristen, behandles p& den naste falgende
Handelsdag pa grundlag af den Indre verdi pr. aktie, der er fastsat pa den Veardianszttelsesdag.

Generelt

Anmodninger om efterfglgende tegninger og indlgsninger skal ske pr. fax eller pr. brev til den Centrale
administration eller til en (eventuel) udlodningsagent. Der sendes bekreftelse til ansggeren pr. almindelig
post sa snart, som det med rimelighed er praktisk efter Veardiansattelsesdagen, med alle oplysninger om
transaktionen.

Yderligere vigtige oplysninger

Investorer kan anmode om at modtage kopi af Investeringsinstituttets Fuldsteendige prospekt, kopi af den
seneste Arsrapport med de reviderede regnskaber og af Halvarsrapporten (hvis en sidan rapport er
offentliggjort efter den seneste Arsrapport). Kopier er ogsé tilgengelige p& Investeringsinstituttets
hjemsted.

U.S. Small-Mid Cap Growth Fund er stiftet i en ubegraenset periode.

Investeringsinstituttets lanceringsdato: 2. februar 2004

Juridisk struktur: Afdeling i William Blair SICAV

Promoter: William Blair & Company L.L.C., 222 West Adams Street,
Chicago, IL 60606, USA

Lanceringsdato: 17. marts 2004 (fgrste tegningsdag)

Tilsynsmyndighed: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg

(www.cssf.lu).

Forvaltningsselskab: RBS (Luxembourg) S.A., 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange,
Luxembourg

Depotbank, Noteringsagent,

Central administration og

Aktiebogfarer og Overfgrselsagent:Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A, Vertigo Building —
Polaris, 2-4, rue Eugene Ruppert, L- 2453 Luxembourg, Luxembourg

Investeringsforvalter

og Global udlodningsagent: William Blair & Company L.L.C., 222 West Adams Street, Chicago,
IL 60606, USA

Revisor: Ernst&Young SA, 7, Parc d'activité Syrdall, L-5369 Miinsbach

Referencevaluta: usb

Yderligere oplysninger
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Hvis De w@nsker vyderligere oplysninger, bedes De kontakte Forvaltningsselskabet eller
Investeringsinstituttets Centrale administration i Luxembourg eller Deres lokale reprasentant.
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